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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 21 lutego 2020 .

Spowolnienie w polskiej gospodarce wida¢ coraz wyrazniej
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W tym tygodniu poznaliSmy dos¢ duzo nowych danych z EURUSD
gospodarki polskiej. W $rode przedstawiono styczniowe wyniki
z rynku pracy dla przecietnego zatrudnienia i wynagrodzenia w 1,085

sektorze przedsiebiorstw. O ile tempo wzrostu ptac M\/\
przy$pieszyto do 7,1% r/r, tak dynamika zatrudnienia 1.080 R

spowolnita do poziomu 1,1% r/r. W kontekscie poprzednich

miesiecy, wraz z poczgtkiem roku otrzymujemy juz wyrazny

obraz spowolnienia polskiej gospodarki. W nadchodzacych 1,075 n N N ~ ~ N
. . . . o o o o o o
miesigcach prawdopodobny jest wrecz spadek zatrudnienia. N ® o S o N
Natomiast ptace nominalne nadal bedg rosty, ale biorgc pod 55
uwage inflacje, ich tempo zwolni. W rezultacie w tym roku ’ EURPLN
trzeba liczy¢ sie ze spowolnieniem konsumpcji gospodarstw 4,28 Yt
domowych i ich nizszym wktadem do wzrostu polskiego PKB. 4.27 I\\ i MA
: . ) . . ' A VAR R W
en scenariusz potwierdza réwniez styczniowy wzrost A
sprzedazy detalicznej jedynie o 3,4% r/r. 4,26 /‘VV'\/
W czwartek zostaty opublikowane styczniowe wyniki dla 4,25 4
przemystu (+2,7% m/m i +3,5% r/r po korekcie sezonowej). o . . . . !
Firmy przemystowe o profilu eksportowym radzity sobie bardzo ' a o o o o o
o o o o o o
dobrze. Nasuwa sie pytanie, co sie wydarzy w nastepnych S ] o < = &
miesigcach. Najbardziej prawdopodobnym wariantem jest 398
niestety pogorszenie sytuacji w polskim przemysle. 3'97 USDPLN
Od poczatku tygodnia ztoty w stosunku do euro lekko sie 3,96 AVML
ostabiat i w pigtek rano jego kurs byt ponizej poziomu 4,29 3,95 /\VN/\‘[M‘\‘WJ
PLN/EUR. Straty byty widoczne réwniez w stosunku do USD, w 3,94 ’\J
pigtek rano kurs wynosit 3,97 PLN/USD (tegoroczne minimum 3,93 /‘-A-"v
polskiej waluty). Na gtéwnej parze walutowej euro sie ostabito i 3,92 A
- . . — 3,91 - 2 - 2 )
w drugiej potowie tygodnia kurs byt na poziomie 1,08 S S S S S S
USD/EUR. = = = = = =
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
, . Ostatnia
Data Kraj Wskaznik . im 3M 6M 12m
wartosc
24.2. DE  Wskaznik Ifo (II) 95,9 b. EURUSD 1,08 1,07 1,10 1,12
25.2. DE  Produkt Krajowy Brutto (IV) 0,3%r/r EURPLN 4,30 4,35 4,35 4,30
25.2. PL  Stopa bezrobocia (1) 52% USDPLN 3,98 4,07 3,95 3,84
27.2. US Zamodwienia Srodkéw trwatych (I) 2,4 % m/m GBPPLN 5,12 5,18 5,06 4,83
28.2. PL  Produkt Krajowy Brutto (IV) 3,5%r/r CZKPLN 0,171 0,171 0,171 0,169

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



