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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 17. wrzesnia 2021 r.

Inflacja konsumencka w Polsce nadal przyspiesza

1,185

W tym tygodniu, analizujgc statystyki makroekonomiczne, EURUSD

warto zwrécic uwage na wyniki sierpniowe] inflacji NJJ\»\/_[\'\/J-\

konsumenckiej, ktéra w porédwnaniu z szacunkami wstepnymi z 1,180 \

poczatku wrzesnia byta nieco wyzisza. Ceny konsumenckie w W \W\//

sierpniu wzrosty o 0,3% m/m i o 5,5% r/r. Gtéwny wskaznik 1175

inflacji, opublikowany przez NBP dzien pdzniej, wskazuje, ze ’

ceny ustug wzrosty o 6,6% r/r, a ceny towardw o 5,1%. Juz sam

przyspieszony wzrost cen ustug jest dos¢ wyraznym sygnatem, 1,170 - - - - - - g

ze czesc inflacji jest caty czas napedzana popytem. Nie mozna 3 S 3 8 3 3 3
N o < n (-] ~ 00

sie temu dziwi¢, gdyz sytuacja na rynku pracy pod wzgledem - - - - - - -

bezrobocia jest w Polsce prawie identyczna jak przed 4,60

pandemia, a polska gospodarka ma potencjat wzorowy. A

Mimo Zze prezes NBP A. Glapinski nadal moze bagatelizowac 4,58

rozwdj inflacji, tak jak na konferencji prasowej w zesztym e MVH/N\,_,/

tygodniu  (09.09.2021), rozwdj inflacyjny w kolejnych

miesigcach bedzie wywiera¢ na NBP coraz wiekszg presje. Jest 4,54 AVW

bowiem wysoce prawdopodobne, Zze inflacja zasadnicza i

bazowa w najblizszych kwartatach bedzie znacznie powyzej 4,52 L 1 1 L L '

gornej granicy przedziatu celu inflacyjnego NBP, tj. powyzej 8 8 8 8 8 8 8

3,5%. A na przetomie biezgcego i przysztego roku realne jest o a 3 4 a = &

przy$pieszenie wzrostu inflacji ze wzgledu na drozszg o ponad 3,90

6% energie elektryczng. USDPLN ,'I\\/\,

W tym tygodniu na rozwdj ztotego miat wyrazny wptyw fakt, ze 3,88

wiekszos¢ przedstawicieli RPP nie reaguje na wysokga inflacje. W 3.86 . M 1/

stosunku do euro, polska waluta ostabita sie do poziomu 4,58 /f\j\/'\/\/,'LVN\/\/ =
PLN/EUR, a w stosunku do dolara do 3,90 PLN/USD. Ztoty w 3,84

tym tygodniu byt jednoznacznie najstabszg walutg w regionie

srodkowoeuropejskim i jezeli RPP nie zdecyduje sie na zmiany, 2es ' ' B ' ' '
o . 3 3 3 3 3 3 3
to PLN nadal bedzie sie ostabiat. o~ s = oS & N 3
Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
.. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik . im 3M 6M 12M
wartosc
20.9. PL  Produkcja przemystowa (VIII) 9,8% r/r EURUSD 1,17 1,17 1,15 1,14
20.9. PL  Wskaznik PPI (VIII) 8,2%r/r EURPLN 4,55 4,50 4,40 4,35
21.9. PL  Sprzedaz detaliczna (VIII) 8,9%r/r USDPLN 3,89 3,85 3,83 3,82
22.9. US Posiedzenie FOMC (Fed) 0-0,25% GBPPLN 5,42 5,42 5,30 5,30
23.9. PL  Stopa bezrobocia (VIII) 5,8 % CZKPLN 0,1813 0,1800 0,1774 0,1776

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



