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NBP nie wyklucza znacznego ztagodzenia polityki pieniezne;j

W ostatnich latach polski bank centralny miat bardzo T EURUSD m

konserwatywne podejscie do polityki pienieznej. NBP, w

1,095 A
przeciwienstwie do innych bankéw centralnych w Europie, nie JW \'\\ /\\‘

zmieniat ustawien polityki pienieznej. Teraz, gdy sytuacja 1,090

zaczyna sie zmienia¢ po ostatnich obnizkach stop V \VW\ IJ\,\

procentowych, wg. cztonka komisji Grazyny Ancyparowiczowej,

NPB jest gotowy do kolejnego znacznego ztagodzenia polityki

pienieznej. Moze to prowadzi¢ do obnizenia stopy HO80 <°r' g’ g’ <°r' <°r' g’
referencyjnej ponizej zera. Jednoczeénie NBP rozwaza 3 S 3 3 S =
rozpoczecie zakupu obligacji korporacyjnych. Tym sposobem 4,58

idzie sladami innych bankdw centralnych, takich jak Fed, Czeski EUE/P\L:I

Bank Narodowy czy Europejski Bank Centralny, ktére tagodza 4,56 ’/' v

polityke pieniezng (przy czym EBC ma ograniczone mozliwosci \‘ A

4,54 "™
do tego typu dziatan). Swojg polityke rozluznia réwniez Chinski VJ \,‘ W \\N[
Bank Narodowy, ktéry obnizyt stopy procentowe z 3,15% na 4,52 v

2,95% i zmniejszyt wymagania dotyczgce rezerw bankowych,

dajac wigksze mozliwosci ich inwestowania i wspierania tym 450 - - - - - g
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samym gospodarki. A ta wyraZznie tego potrzebuje, widaé tu juz S S S S 2 S
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bowiem spadek wartosci PKB w pierwszym kwartale. W
. . g . 4,25
poréwnaniu rocznym wyniost 9,8%, a w zestawieniu USDPLN

kwartalnym 6,8%.

Ztoty skorygowat czes¢ swoich strat z poczatku marca. Jego gt
kurs w stosunku do euro spadf, w pigtek rano wynosit 4,536 M N 'I\
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PLN/EUR. Pod wptywem miesiecznego spadku sprzedazy

detalicznej o 8,7% spadt rowniez kurs eurodolara. Gtéwna para

walutowa w pigtek rano notowana byta na poziomie 1,083 4,10 . ', '_ ', * '
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
.. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik . im 3M 6M 12MmM
wartosc
21.4. PL  Produkcja przemystowa (ll1) 3,2% r/r EURUSD 1,03 1,03 1,05 1,10
24.4 UE PMI 29,7 b. EURPLN 4,70 4,50 4,40 4,35
24.4. PL  Stopa bezrobocia (lll) 5,5% USDPLN 4,56 4,37 4,19 3,95
24.4. DE IFO indeks nastrojéw gospodarczych 86,1 b. GBPPLN 4,70 4,50 4,63 4,83
24.4. USA Podstawowe zamodwniea produktéw -0,6% m/m CZKPLN 0,168 0,167 0,169 0,167

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



