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EBC scigga w dot eurodolara

Wprowadzenie kolejnego instrumentu niestandardowej polityki 1,18
monetarnej (tym razem w formie QE) przez EBC stato sie faktem. EURUSD

Jednak nie to wywotato nerwowa reakcje rynku i spadki na 1,16
eurodolarze. Skala skupu obligacji okazata sie wieksza niz zaktadano
1,14

(60 mld EUR/m-c zamiast 50 mld), co wywotato deprecjacje wspdinej
waluty europejskiej i masowy wykup akcji. W piatek gtéwna para M\A
walutowa zanurkowata do poziomu 1,1130 USD/EUR (czyli na 12- 1,12 \/
letnie minima). Spadki na euro przyniosty jednak ulge polskim . . . . |
importerom  rozliczajgcym sie w tej walucie. W pigtek = o o o o o o
obserwowaliémy obnizenie sie wykresu pary EURPLN ponizej 4,20 g g S z Si 3
PLN/EUR. = o o o o o
Wydaje sie, ze para USDPLN kieruje sie nieuchronnie w strone 4,40
poziomu 3,90 PLN/USD przetestowanego w lutym 2009 r. W pigtek EURPLN
dolar-ztoty zblizat sie juz do poziomu 3,80 PLN/USD. Obecna sytuacja R
na USDPLN przypomina nieco sytuacje sprzed szesciu lat kiedy to 4,30 N
taniata ropa i doszto do spowolnienia gospodarczego w Rosji, a L
strefie euro grozit rozpad z powodu checi odtgczenia sie 4,25 A
biedniejszych krajow. Nie trudno doszukiwac sie tutaj analogii, 4,20 *—\\\-
szczegblnie w sytuacji gdy w niedziele odbedg sie wybory
parlamentarne w Grecji, a zwyciestwo Syrizy wprowadzi element 415 - - - - - g
niepewnosci co do stabilnosci strefy. S 3 3 3 S 3
Miniony tydzien przyniést takze sporo doniesien z krajowej 2 Q N N, ] S
gospodarki. Oprécz dyskusji dotyczacych pomocy rzgdowej dla oséb 3,30
posiadajgcych kredyt w walucie helweckiej doszto do opublikowania USDPLN
protokotu ze styczniowego posiedzenia RPP oraz wywiadu z /\
prezesem NBP Markiem Belka. Wszystko wskazuje na to, ze decyzja o 3,75 /“"\,q\/‘v‘ \[I
kolejnych obnizkach stép procentowych zostata jedynie odroczona
na czas "turbulencji na rynkach" mimo wyraznej poprawy statystyk z
polskiej gospodarki (wysokiej dynamiki inwestycji, spadku cen ropy i . e
wptywajacej na zamowienia w przedsiebiorstwach czy wzrostu
zatrudnienia). W obecnej sytuacji, gdy decyzja o ponownym 3,65 : : . : .
ostabieniu polskiej waluty mogtoby by¢ kolejnym ciosem dla - - - - - -
o o o o 5] o

frankowiczow, RPP woli wstrzymac sie z podjeciem takich krokow. gn; 8‘ :‘u z m .i';

Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX

. . . Ostatnia
Data Kraj Wskaznik .. iM 3M 6M 12M
wartosé

26.01 DE Indeks Ifo (1) 105,5 pkt. EURUSD 1,15 1,10 1,15 1,21
27.01 US Indeks Conference Board (XII) 438 tys. EURPLN 4,30 4,35 4,30 4,25
28.01 US Decyzja FOMC ws. Stop 0-0,25% USDPLN 3,74 3,95 3,74 3,51
29.01 US Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 307 tys. GBPPLN 5,66 5,88 5,66 5,67
30.01 US PKBr/r(IVkw.) 5,0% CZKPLN 0,154 0,156 0,154 0,152




