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Inflacja w Polsce wcigz na minusie

W tym tygodniu poznali$my wrzesniowe wyniki indeksu CPI 112 E%BSD

oraz inflacji bazowej. Indeks CPI w zestawieniu rocznym 1,115

spadt o 0,5%. Inflacja bazowa pozostaje w minusie -0,4%. 111 \‘d\’\‘

Poziom cen w Polsce bedzie nadal spadat, ale tempo inflacji \'\'\
spowalnia. Nalezy podkresli¢, ze wbrew temu, ze wg wielu 1,105 A

WW‘A\
ekonomistéw deflacja ma negatywny wptyw, na 1,10

przyktadzie Polski widaé, ze nie zawsze musi sie to

sprawdzaé. Polska gospodarka rosnie, bezrobocie spada a i s ;; ;; ;; ;; ;;

zatem nic nie wskazuje, zeby krajowi mogta zagrazac § ; a e:s ; E

spirala deflacyjna. Ponadto, jezeli spetni sie prognoza NBP, 432

w ktorej szacuje sie, ze w przysztym roku poziom cen

powinien wzrosng¢ o 1,3%, a w roku 2018 o 1,5%, to nie AA AL

ma powodu obawia¢ sie obecnych wynikéw. Réwniez z 4,30 ‘\va ‘ P

tego powodu - na razie - NBP nie méwi o obnizeniu stép /f’l

procentowych lub ztagodzeniu polityki pienieznej, jak ma to 4,28 _.‘M-\ A Mo

miejsce w przypadku innych bankéw centralnych w

Europie. 4,26 : ) ) ) ]

Pozytywne perspektywy polskiej gospodarki zapowiadaja S S S S S S
= = = = = =

réwniez wyniki indeksu nastrojow gospodarczych ZEW w S d N ] S n

Niemczech i catej strefie euro. W Niemczech wartos$é T

indeksu w pazdzierniku wzrosta do 6,2 pkt, a w strefie euro USDPLN
na 12,3 pkt. Ten wiodacy wskaznik zwiastuje pozytywne 2 88

perspektywy gospodarce europejskiej, co powinno mieé
dobry wptyw réwniez na polska gospodarke.

W mijajgcym tygodniu rynki walutowe byty stosunkowo 3.84 M
spokojne. Ztoty nieznacznie sie ostabit na 4,3 EUR/PLN i 3,9

USD/PLN, ale po jego umocnieniu w ostatnich tygodniach S B B B - '
. _— . = = S = 3 =
jest to gtéwnie korekta techniczna. 2 3 & e - .
-l - - - - -
Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
, . Ostatnia
Data Kraj Wskaznik .. iM 3M 6M 12M
wartosc
18.1CPL  Wazrost ptac w sektorze prywatnym(IX 4,7% r/r EURUSD 1,12 1,13 1,15 1,20
18.1CPL  Zmiany zatrudnienia (IX) 3,1%r/r EURPLN 4,30 4,30 4,20 4,20
19.1CPL  Sprzedaz detaliczna (IX) 5,6% r/r USDPLN 3,84 3,81 3,65 3,50
19.1CPL  Produkcja przemystowa (IX) 7,5%r/r GBPPLN 5,06 4,94 4,67 4,94
20.1CEZ Posiedzenie ECB CZKPLN 0,159 0,159 0,155 0,155




