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Inflacja konsumencka nadal spowalnia, w gre wchodzi wrze$niowa obnizka stop procentowych

¢ Opublikowano wstepny szacunek inflacji konsumenckiej w Lo EURUSD
Polsce, ktorej wzrost spowolnit w lipcu z 11,5% r/r do 10,8% r/r /\V/‘\
(rynkowy szacunek 11% r/r). Roczna stopa inflacji jest najnizsza 1,100 Al
od lutego 2022 r., a jej wyhamowanie wynika przede wszystkim W \/\\
ze spadku cen zywnosci. Zwieksza to prawdopodobienistwo, ze 1,095 A
inflacja juz w sierpniu osiggnie wartosci jednocyfrowe, a v\lw
nastepnie NBP przystgpi do obnizania stép procentowych. e . . . . . !
Badanie PMI byto negatywng niespodziankg w polskim sektorze ' g' g' 8’ 8’ 85 85 85
przemystowym (43,5 pkt) - aktywnos$¢ spada pietnasty miesigc z = ped 3 = 3 g g
rzedu. Winny jest tu gitéwnie staby popyt zagraniczny, 4,48
dodatkowo liczba nowych zaméwien jest najnizsza od o$miu 446 EURPLN ‘A
miesiecy. Jednak niski popyt powoduje réwniez spadek cen, a ' /’\\/\,\J l"\,/\"/
N
koszty produkcji oraz ceny sprzedazy spadty do rekordowych 4,44 jl v M
poziomoéw. 4,42 v
e Wedtug ADP liczba nowo utworzonych miejsc pracy w USA /‘/
g y jsc pracy 440 A
byta znaczaco wyzsza niz oczekiwano (gtéwnie w sektorze
ustug). Inflacja konsumencka w strefie euro spowolnita w lipcu 438 - - - - - - g
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0 5,3% r/r, ale inflacja bazowa pozostata bez zmian (5,5% r/r). = = = = & = o
o o o o o o o
Gospodarka strefy euro powrdcita do wzrostu w Il kw. br. (0,3%
kw/kw; stagnacja w Niemczech, spadek we Wioszech, wzrost ol USDPLN
we Francji i Hiszpanii), ale tempo rok do roku jest najnizsze od 4,08 A _//FA\’\/V‘
recesji w latach 2020-2021 (0,6% r/r). 4,06 /\J \ "4
¢ Na parze walutowej EUR/USD dolar umocnit sie i w pigtek 4,04 Iﬂlr\v
rano byt notowany blisko poziomu 1,095 USD/EUR. Ztoty do 4.02
euro ostabit sie z okolic 4,405 PLN/EUR do poziomu 4,465 A /\l
4,00 ra AN
PLN/EUR. W stosunku do dolara ztoty ostabit sie z 4,00 PLN/USD 208 V
do 4,09 PLN/USD. ’ 5 5 % " % " %
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. Poprzedni
Data Kraj Wydarzenie P ] im 3M 6M 12M
wynik
7.8. DE Produkcja przemystowa (VI) -0,2% m/m EURUSD 1,09 1,07 1,05 1,05
7.8. PL Rezerwy walutowe (VII) 166,77B EUR EURPLN 4,50 4,60 4,70 4,80
8.8. DE  Wskaznik CPI (VII) 6,2%r/r USDPLN 4,13 4,30 4,48 4,57
10.8. USA Wskaznik CPI (VII) 3,0%r/r GBPPLN 5,23 5,41 5,60 5,71
11.8. PL  Saldo obrotéw biezgcych (VI) 1392M EUR CZKPLN 0,1875 0,1901 0,1918 0,1959

DISCLAIMER: Wiadomo$¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



