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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Prumyslova produkce v kvétnu vzrostla o 13,8 % m/m, av§ak poklesla o 25,7 % r/r
CZ - Spotiebitelska inflace v €ervnu zrychlila na 3,3 % r/r z kvétnovych 2,9 % rir

DE - Primyslova produkce v kvétnu vzrostla o 7,8 % m/m, avak poklesla o 19,3 % r/r
US - Index ISM v sektoru sluzeb v ¢ervnu vzrostl na 66,0 z kvétnovych 41 bod

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Index cen primyslovych vyrobct (Cerven)

DE - Index ekonomického sentimentu ZEW (Cervenec)
EZ - Zasedani Evropské centralni banky

US - Index spotrebitelskych cen (Cerven)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
26,66 | 26,81 | 26,61 | 26,69 @ -0,03 | 0,10% EURICZK

23,70 | 23,78 | 2342 | 23,66 @ 0,04 | -0,17%
5970 | 5987 | 5934 | 5961 & 0,01 | -0,14%
29,56 | 29,85 | 29,40 | 29,77 | -0,21 | 0,71%
4,459 | 4,485 | 4,457 | 4474 | -0,02 | 0,35%
1,1245 | 1,1370 | 1,1244 | 1,1276 | 0,00 | 0,27%
352,55 | 355,82 | 350,63 353,60 | -1,05 | 0,30%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 6.8. 0,25 0,05 0,05 0,05
ECB 16.7. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 29.7. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,27 0,31 0,34 0,36 0,41
LIBOR USD 0,1479 | 0,3701 | 0,6866 K 0,8049 | 0,8986
EURIBOR -0,507 | -0,465 | -0,261 | -0,169 | -0,131




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny vici euru nadale pokracuje v postrannim trendu vymezeném hranicemi 26,50 — 26,90 CZK/EUR. Nejvice obchodd se v tomto tydnu
uskutecnilo v okoli hladiny 26,70. Pro dal$i vyvoj koruny ztistava kliGovy sentiment na finanénich trzich. Ten sice v poslednich nékolika tydnech neni jiz
tak jednoznacné pozitivni, avSak na druhou stranu ani tak slaby, aby koruna oslabila zpét nad hladinu 27 CZK/EUR. Mozna nejlep$im indikatorem pro
nejblizsi vyvoj koruny je nyni volatilita na finanénich trzich. Zjednodusené rist volatility zvy$uje pravdépodobnost oslabeni koruny a naopak.

+ Tento tyden Ize jednoznacné nazvat tydnem domacich makroekonomickych statistik. Zvefejnény byly kvétnové Udaje z maloobchodu, z pramyslu, ze
stavebnictvi a ze zahraniéniho obchodu a ¢ervnovy podil nezaméstnanych osob a spotfebitelska inflace. Kromé toho byla podle predpokladt schvaleno
navySeni schodku statniho rozpoctu pro letoSek na 500 mld. korun, coZ pfedstavuje rekordni schodek jak z pohledu absolutni vySe, tak i relativné v
poméru k HDP. Na druhou stranu pfi pohledu na hospodareni statu ve 2. ¢tvrtleti je s otaznikem, zda se schodek 500 mid. podafi vibec viadé ve druhé
poloviné roku naplnit a proinvestovat, kdyz realita mize byt na konci roku o par desitek miliard nizsi.

+ Pokud jde o doméci statistiky, tak z kvétnovych ¢isel je ziejmé, Ze spotreba oziva nesrovnatelné rychleji primysl. Maloobchodni trzby v kvétnu po
ocisténi meziro¢né dokonce vzrostly o 2 %, coz je silné v kontrastu pravé s meziroénim propadem priimyslové produkce. Kli¢ovou otazkou je, zda
doméacnosti v kvétnu pouze dohanéli odloZzenou spotiebu z predchozich mésich a ve druhé poloviné roku budou spise Setfit nebo zda jsou obavy o pokles
spotrebitelského apetitu pfehnané a v dalSich mésicich se vratime pIné na pfedkoronavirovou trajektorii. Pravda bude pravdépodobné nékde uprostfed,
ale to musi teprve potvrdit nadchazejici mésice.

+ Pokud jde o patefni odvétvi ceské ekonomiky — zpracovatelsky primysl a nejvice produkci automobilli, tak kvéten pfinesl sice dvouciferny rlst produkce,
ale meziroéné byla produkce o Ctvrtinu nizdi. V dalSich mésicich by se mezera ve vypadku vyroby méla postupné narovnavat, ale rychly navrat na
predkoronavirové Urovné se bohuzel jevi jako nereélny. Znepokojivy je pfedevsim vyvoj novych zakazek, ktery je zatim tristni — ve zpracovatelském
primyslu tietinovy pokles, pficemz v automobilovém o polovinu. Pravé slabé nové zakazky se jevi jako nejvétsi prekazkou pro rychlé oZiveni
produkce. Spojené nadoby zahranicni obchod a primysl| se po dubnu projevil i v kvétnovych Cislech — obchodni bilance sice byla lehce v prebytku, ale
+ Pozitivem je, Ze nezaméstnanost se zatim drzi — podil nezaméstnanych osob v ¢ervnu vzrostl jen nepatmé na 3,7 %. Je ale tfeba si uvédomit, ze
situace na pracovnim trhu je vyznamné zkreslena programem Antivirus, oSetfovnym, dvoumésiéni vypovédni lhitou a celkové vyckavanim firem jaky
bude dalsi vyvoj. Pfilis v realité nesedi ani pocet volnych pracovnich mist, kdyz fada z nich je zjevné neaktualnich. Lamat chleba se bude na pracovnim
trhu na podzim. Vysoko naopak zatim zlstava spotfebitelska inflace. V ¢ervnu navrat zpét nad 3 %. Je to vSak labuti pisen, kdyz desinflacni tendence
jsou jednoznacné a ve druhé poloviné roku bude inflace zpomalovat ke 2 %.
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Vjvoj USD/CZK

+ Obchodovani koruny vi¢i americkému dolaru zlistava beze zmény v tom smyslu, ze pokracovalo uvnitf postranniho trendu 23,30 — 24 CZK/USD. |
nadale plati, Ze nezbytnou podminkou pro to, aby se koruna vrétila zpét nad hranici 24 CZK/USD je dlouhodobé&j$i oslabeni eura hloubéji pod hladinu 1,12
USD/EUR.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny vici polskému zlotému se v tomto tydnu odehravalo tésné pod hranici 6 CZK/PLN, primarné mezi hladinami 5,94 — 5,99 CZK/PLN.
Z pohledu makroekonomickych statistik byl tento tyden v Polsku v podstaté nezajimavy. Klicovou udalosti v Polsku jsou o nadchazejicim vikendu
prezidentské volby, respektive druhé kolo — sou€asny prezident A. Duda vs. R. Trzaskowski. Lze v8ak ogekavat, ze dopad vysledk( voleb na kurz
zlotého bude nevyznamny.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru i nadale probiha nervozni obchodovani v postrannim trendu, ktery je v SirSi perspektivé vymezen hladinami 1,12 - 1,14
USD/EUR. V ramci tohoto pasma je obchodovani znaéné neusporadané, coz ostatné potvrdil i tento tyden. Prvni polovina tydne sice naznacila, Ze by
mohlo euro otestovat hladinu 1,14 a pfipadé posilit i nad ni, ale rostouci po€et nové nakazenych Covid-19 v USA tomu zamezil. Zatim totiz stale funguje
korelace - s vy$$i nervozitou na trzich posiluje americky dolar a naopak.

+ O hlavni slovo se na finanénich trzich opét vyraznéji hlasi pandemie Covid-19. Denni pfirGstky v USA zrychluji a stejné tak je tomu i v fadé jinych zemi.
Nélada na trzich sice zlistava, mozna az prekvapivé optimisticka, ale dovétkem zatim. Pokud dojde ke zlomu, tak propady na trzich a narGst trzni volatility
budou opét velmi prudké, i kdyz urcité ne tak jako v prvni poloviné bfezna. Pfi¢inny vztah je v tomto sméru jasny - s rostoucim poc¢tem nakazenych
v USA se zvySuje i pravdépodobnost vyraznéjSiho omezeni ekonomické aktivity v konkrétnich statech a tim padem se zvySuje i
pravdépodobnost vyraznéjsiho poklesu HDP v USA v leto$nim roce.

+ Tento tyden stdly za pozornost statistiky z némeckého primyslu. Postupné uvolfiovani protikoronavirovych opatieni sice v kvétnu vedlo k
mezimési¢nimu navyseni poctu primyslovych zakazek (+10,4 % m/m) i produkce (+7,8 % m/m), narist vSak nenapinil trzni oCekavani. Po vyrazném
dubnovém propadu aktuélni data nepochybné pfinaseji optimistictéjsi zpravy a ukazuji na postupné zotavovani némecké ekonomiky, meziro¢ni srovnani
vak stéle odhaluje dramatické snizeni primyslovych objednavek (-29,3 % rr) i vyroby (-19,3 % r/r). Podobné je tomu tak i v pfipadé porovnani s
letodnim Gnorem, kdy jesté v Némecku neplatila opateni proti Sifeni koronaviru. Zejména zahraniéni poptavka ze zemi mimo Evropskou unii v tuto chvili
zatim neroste dostaCujicim tempem. Kvétnova data ukazuji, Ze ackoli celkovy poCet zahrani¢nich zakazek vzrostl 0 8,8 % m/m, za nérdstem stoji z velké
¢asti navySeni objednavek v ramci EU (+20,9 % m/m). Poptavka z ostatnich statl je zatim velmi slaba (+2,0 % m/m). To se samozfejmé odrazi i v
kvétnovych statistikach exportu, ktery je pro némeckou ekonomiku zcela zasadni. V porovnani s dubnem se zvysil 0 9,0 %, mezirotné vSak stéle
pokraCuje v propadu (-29,7 %).

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informacni ticely. Nejednd se o zadnou pobidku k
nakupu ¢&i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebira za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




