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Kurs w przedziale 4,25 - 4,35 PLN/EUR pozostaje aktualny réwniez na poczatku marca. Pomimo, ze PLN w ostatnich
tygodniach byt zblizony do wartosci granicznych (4,26 - na koncu stycznia i 4,34 - 2 potowa lutego), ale utrzymat sie w
okreslonym bocznym trendzie. Gtéwnym scenariuszem na najblizsze tygodnie pozostaje handel w okre$lonym przedziale
4,25 - 4,35 PLN/EUR (prawdopodobnost 50%). Umocnienie PLN ponizej poziomu 4,25 PLN/EUR (prawdopodobienstwo 30%).
Ostabienie PLN ponad poziomem 4,35 PLN/EUR i wyzej (prawdopodobienstwo 20%).

Rozwdéj makroekonomiczny w Polsce - spowolnienie aktywnosci gospodarczej w Polsce jest nieuniknione. Wzrost PKB w tym
roku prawdopodobnie spowolnitroche ponizej 4% z ubiegtorocznych 5,1%. Na poczatku roku na polska gospodarke wptywajg
dwa sprzeczne czynniki - (1) z jednej strony kontynuacja negatywnych statystyk i informacji ze $srodowiska wewnetrznego
(stabe dane niemieckiego przemystu, o wiele bardziej negatywne poglady Europejskiego Banku Centralnego na wzrost
gospodarki strefy euro), (2) z drugiej strony narazie statystyki z realnej gospodarki w Polsce sg nadal solidne, a wzrost PKB
bedzie w tym roku wspierany przez ekspansywna polityke fiskalng obecnego rzadu (tzw. Nowa Pigtka PIS).

Polityka pieniezna NBP pozostaje bez zmian. RPP sygnalizuje stabilnos¢ stop procentowych oraz prawdopodobnost tego
faktu jest jeszcze wieksza po marcowym posiedzeniu Europejskiego banku Centralnego. Inflacja konsumencka utrzymuje sie
znacznie ponizej celu inflacyjnego NBP i na poczatku tego roku. W ciggu roku mozna sie spodziewac wzrostu presji
inflacyjnejw gospodarce polskiej w zwigzku z niskim bezrobociem i szybkim wzrostem ptac. Inflacja konsumencka powinna
stopniowo zmierza¢do 2,5% w ciggu roku.

Niepewnos$¢ polityczno-gospodarcza w gospodarce Swiatowej utrzymuje sie i na poczatku tego roku, chociaz nastgpit
niewielki spadek. Negocjacje miedzy USA a Chinami w sprawie nowej umowy handlowej zostaty przedtuzone o dwa miesigce
do korica kwietnia. W przypadku handlu miedzy UK i UE mato prawdopodobny jest twardy brexit - ten komentarz zostat
napisany przed waznym gtosowaniemw UK (12.-14.3.).

EURPLN PROGNOZA SREDNIOTERMINOWA 1 - 12 MIESIECY (NA DZIEN 11. 3. 2019)

443
840
?2(1-2M)
4,35
= L o e e e
4,30 + (EXP 3-12M
230 \( )
N
N Y
4,25
22\ oW e, A——————— e
N
N\
4,20 ‘
475 W horyzoncie
! (3 -12 M) prognozowane
jest umocnienie PLN
N0
1/2017 4/2017 7/2017 10/2017 1/2018 4/2018 7/2018 10/2018 1/2019 4/2019 7/2019
Prognoza

»> Marzecipoczatek kwietnia - glownym scenariuszem pozostaje handel w trendzie bocznym 4,25 - 4,35 PLN/EUR, blisko
poziomu 4,30 PLN/EUR. Jednocze$nie prawdopodobienstwo, ze kolejny ruch PLN bedzie po opuszczeniu wspomniane;j
strefy bardzo stromy.

»>» Whoryzoncie 3 - 12 miesiecy pozostaje gtbwnym scenariuszem umocnienie PLN ponizej poziomu 4,20 PLN/EUR i nizej ze
wzgledu na uspokojenie obaw na rynkach finnasowych i utrzymujacym sie solidnym fundamentom polskiej gospodarki.

Zabezpieczenie
Y>> Zabezpieczenie do 3 miesiecy - wykorzystanie trendubocznego 4,25 - 4,35 PLN/EUR.

> Korzystnykurs nazabezpieczenie dla eksporteréw z dtuzszym horyzontem 3-12 miesiecy ponizej poziomu 4,30 PLN/EUR.

DISCLAIMER

Informacje zawarte w tym dokumencie sg udzielane firmie AKCENTA CZ a.s. i stuzg wytacznie do celéw informacyjnych. Nie jest to zadna zacheta do kupna czy
sprzedazy walut, finansowych czy kapitatowych instrumentéw. AKCENTA CZ a.s. udziela te informacje ze Zrédet, ktére uwaza za zaufane. Jednoczesnie nie wykonuje
zadnych oswiadczen o doktadnosci lub kompletnosci tych informacji oraz nie bierze odpowiedzialnosci prawnej za tres¢ tych informacji, ani za jakgkolwiek strate
lub szkode, ktérg by mogt klient ponies¢. Bez zgody AKCENTA CZ a.s. nie moze ten dokument, ani jego cze$¢ kopiowac i dalej propagowac. © AKCENTACZ a.s.

AKCENTA CZ a.s., siedziba: Salvatorska 931/8, 110 00 Praha 1, Czechy
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